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Sammanfattning

Byggmarknaden drabbas av virusfrossa

En bade hastigt uppkommen, och ovanligt djup, lagkonjunktur fordunklar
tillvaron for byggindustrin. Bostadsinvesteringarna faller under hela
prognosperioden 2020-2021 pa grund av minskade om- och nybyggnationer
av bostider. Aven lokalinvesteringarna sjunker under prognosperioden och
det ar framfor allt det kommersiella fastighetsbyggandet som tynger
utvecklingen. Anldggningsmarknaden blir dock en positiv motvikt till den
negativa utvecklingen nésta ar.

De ekonomiska tillvaxtutsikterna har dramatiskt forandrats pa grund av Covid-19-

pandemin. De flesta av vdrldens tyngsta ekonomier kommer att f& uppleva
betydande BNP-fall i ar. Skillnaden i BNP-utveckling mellan olika lander kommer i
hog grad bero pé hur hart de drabbats av coronaviruset och vilken strategi man valt
avseende nedstdngningar. Sammantaget dr prognosen att varldsekonomin hamnar i
recession i ar, men att utvecklingen kan borja véinda upp under hosten och dirmed 6ka
relativt starkt under nésta &r.

Svensk ekonomi utvecklades relativt svagt redan under fjolaret och det var framfor
allt fallande bostadsinvesteringar som bidrog till det svaga utfallet. I & kommer
nedgéngen i svensk ekonomi att bli brutal under andra kvartalet och totalt sett minskar
BNP med 6,9 procent i &r jamfort med i fjol. Det &r framfor allt hushallskonsumtionen
och utrikeshandeln som tynger, men dven bruttoinvesteringarna bidrar negativt till
utvecklingen. Under nésta ar viantas en BNP-uppgéng om 3,9 procent nér en uppdamd
efterfrdgan behover tillfredsstillas och senarelagda investeringar ater kommer igang.

Béde bostads- och lokalinvesteringarna fortsétter att sjunka 2021

Bostadsbyggandet, som sjonk under fjoléret, faller med fornyad kraft dven i ar. En
forbéttrad allménekonomisk utveckling under nésta &r gor att bostadsbyggandet vinder
upp och stiger svagt 2021. Investeringsutvecklingen foljer produktionstakten med viss
efterslépning och darfor minskar nybyggnadsinvesteringarna under hela
prognosperioden 2020-2021.

Ombyggnadsinvesteringarna faller brant i ar i pga. av de atgérder som genomfors
for att begrinsa smittspridningen i samhéllet. Nésta ar studsar ombyggnad tillbaka nér
restriktionerna dr borttagna och ekonomin fungerar som under mer normala
forhallanden.
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Lokalinvesteringarna, som blev of6ridndrade i fjol, faller under hela
prognosperioden. Det dr framforallt det kommersiella fastighetsbyggandet som tynger
utvecklingen, men under nista ar minskar dven de offentliga investeringarna. Detta
med anledning av den anstringda landstingskommunala ekonomin.

Byggandets utveckling
2018 ars prisniva, procentuell férandring jamfort med féregaende ar

Investerings- Procentuell féréandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2019 2019 2020 2021
Bostéader 246,9 -6 -13 -2
Nybyggnad 134,7 -10 -156 -10
Ombyggnad 85,7 3 -11 8
Fritidshus 9,6 -21 -156 12
Transaktionskostnad 16,9 4 -11 7
Lokaler 184,3 0 -6 -2
Privat 112,2 4 -11 -2
Offentligt 72,2 -4 1 -4
Anlaggningar 100,3 5 0 1
Privat 49,5 4 -3 -3
Offentligt 50,8 6 3 5
ﬁ:gmaTa bygginveste- 5315 2 8 1

Procentuell forandring

Utfall Prognos
2019 2020

Sysselsatta inom
byggindustrin

Kdlla: SCB, Byggforetagen

356 300 3,5 -4,2 -0,3

Anldggningsinvesteringarna, som 6kade relativt kraftigt i fjol, blir en positiv
motvikt till den negativa utvecklingen nésta ar. Det dr framfor allt 6kade offentliga
satsningar pé infrastruktur som ger ett starkt positivt bidrag till byggandet 2021.

Sammantaget minskar bygginvesteringarna med nidrmare 10 procent sett dver hela
prognosperioden. Detta pa grund av ett kraftigt minskat bostadsbyggande tillsammans
med en svag utveckling inom de privata lokalinvesteringarna. Den svaga
investeringsutvecklingen leder till att sysselséittningen inom byggindustrin faller med
mer dn 4 procent under prognosperioden. Totalt sett minskar sysselsittningen med
drygt 16.000 personer mellan 2019 och 2021.
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Prognosforutsittningar for byggkonjunkturen 2020:1

Byggforetagen gor tre avgdrande antaganden rorande coronapandemin som ligger
tillgrund for synen pé varldsekonomins utveckling, vilket ddrmed blir fundamentet till
prognosen dver svensk ekonomi och i férlangningen bygginvesteringarna.

B Finans- och penningpolitiska stimulanser ger avsedd effekt och en total krasch
uteblir.

B De allra héardaste restriktionerna for att begransa smittspridningen borjar hdvas
innan sommaren i det stora flertalet lander och det blir ingen ny nedstingning
under hosten 2020.

B En global dterhdmning inleds under tredje kvartalet i ar och fortsitter under nésta
ar.

Ovan beskrivna antaganden &r vad de flesta av de inhemska prognosmakarna har
som utgangspunkt i sina huvudscenarier. Byggforetagen kom i borjan av april ut med
en rapport som beskrev tre mojliga scenarier for byggindustrin och det scenario vi nu
utgér ifran liknar det negativa scenario som beskrevs i den rapporten. Prognosriskerna
ligger huvudsakligen pa nedatsidan, varfor ett mycket simre utfall 4n vad denna
rapport skildrar inte dr osannolikt.

4
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Bostader

Bostadsinvesteringarna fortsatte att minska under forra aret och nedgangen
blev 6 procent. Sedan toppen 2017 har investeringsvolymen sjunkit med
ndrmare 26 miljarder kronor. Investeringar i nya bostader sjonk med 10
procent, medan ombyggnad 6kade med 3 procent. Bostadsbyggandet
fortsétter att minska i ar for att sedan vinda upp och borja stiga svagt under
2021. Ombyggnadsinvesteringarna faller kraftigt 1 ar, men studsar tillbaka
under nésta ar. Sammantaget sjunker bostadsinvesteringarna med 13 procent
1 ar och de fortsitter ned med 2 procent 2021.

W\ Antalet paborjade ldgenheter uppgick i fjol till drygt 48.800, varav 38.600 i

7 flerbostadshus och 10.200 smihus (enligt Byggforetagens uppréikning av den
preliminéra statistiken). Under hosten 2019 minskade osékerheten kring utvecklingen
pa successionsmarknaden och priserna pa savil bostadsritter som smahus borjade 6ka
och omsittningshastigheten steg. Detta medforde att nedgéngen i bostadsproduktionen,
som inleddes under andra halvaret 2017, brdts under fjarde kvartalet och antalet
paborjade ldgenheter, fraimst i flerbostadshus, borjade att oka.

Antal paborjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde

6 000

Pabdrjade - flerbostadshus
5000
Bygglov - smahus /4 \
4000 Pabdrjade - smahus H ’ \ A

3000

= Bygglov - flerbostadshus A

2000

1000 -

0 T T — T T T T — T T T T — T T T
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Kdlla: SCB, Byggforetagen
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Inledningen av innevarande &r visade pa en fortsatt stabilisering av
bostadsbyggandet, men de ekonomiska forutsittningarna i Sverige och i omvérlden har
snabbt fordndrats till det sémre pga. de atgirder som inforts runt om i vérlden for att
dédmpa smittspridningen av Covid-19.

Kraftiga borsras tillsammans med en snabbt forsimrad arbetsmarknad urholkar det
finansiella nettot hos de svenska hushéllen i ar. Denna variabel (dér ingér bl.a.
sparandet i aktier, obligationer, sparkonton m.m.) tillsammans med bolaneréntan &r de
tva tyngst styrande parametrarna for efterfrdgan pa bostdder. I detta skede nér
bolénerdntan knappt kan sjunka mycket mer samtidigt som det finansiella nettot
forsvagas leder det till att efterfrdgan pa nyproducerade bostéder, framst bostadsritter
och sméhus, kommer att minska. Vidare har dven priserna pa successionsmarknaden,
framfor allt pa bostadsrétter, borjat att sjunka enligt Valueguards HOX-Sverigeindex
fran april. Boprisindikatorn, som publiceras av SEB, indikerar ocksa att storre
prisnedgéngar &r att vinta pa bostadsmarknaden framdver. I april 611 indikatorn med
67 punkter till minus 20, vilken dr den storsta fordandring som uppmiitts en enskild
ménad under indikatorns 17-ariga historia och den fortsatte ned &dven i maj. Fallande
bostadspriser bidrar ddrmed till ytterligare nedatpress pa nyproduktionsefterfrigan av
bostéder.

Regeringen har, tillsammans med Riksbanken och andra myndigheter (t.ex.
Finansinspektionen), lanserat en hel del stodjande atgirder for att begrénsa
coronakrisens averkningar pa den reala ekonomin. Bland de viktigaste atgdrderna fran
en bostadsmarknadssynvinkel dr mdjligheten till korttidspermittering, utléning fran
Riksbanken samt kop av kommun- och bostadsobligationer och sénkta riskvikter for
banker. Atgirderna ir dock inte tillrickligt omfattande for att detta ska hindra en
nedgang pa bostadsmarknaden i ar.

Antal paborjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresritt
(12 man gl summa)
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Kdlla: SCB, Byggforetagen
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Diagrammet pé foregaende sida visar tydligt att de inforda kreditrestriktionerna haft
en negativ inverkan for pdborjandet av bostadsritter och att denna upplételseform hade
hittat en ny jdmviktsniva under inledningen av fjolaret. Innan coronapandemin slog till
1 Sverige var bostadsréattsmarknaden pé vég att vinda upp. Under perioden januari-
februari i &r 6kade paborjandet av bostadsrétter med 4 procent jamfort med
motsvarande méanader foregdende ar medan hyresréttbyggandet f611 med 12 procent
under samma period.

Bygglovsutvecklingen (se diagrammet pa sida 5) indikerade redan fore
coronakrisen att bostadsbyggandet skulle fortsétta sin kréftgang i ar. For
flerbostadshusen &r byggloven ned 22 procent nér den senaste 6-ménadersperioden
(sep19 - feb20) jamfors med motsvarade period foregéende ar, men diagrammet
indikerar ocksé att utvecklingen skulle bli véldigt volatil. T.ex. beror den uppgang av
antalet paborjande bostdder under sista kvartalet i fjol pa att det soktes mycket bygglov
under sista kvartalet 2018.!

Diagrammet pa foregdende sida visar dven att fallhdjden &r storre inom
hyresréttsbyggandet &n for bostadsrittens dito. Pdbdrjandet av hyresratter har dock
under senare ar blivit mer svaranalyserat dn bostadsréttsbyggandet, da det numera gar
att fa investeringsstod (subvention) for byggande av vissa typer av hyresritter. Sedan
arsskiftet ar stodet aterinfort, om én med ett delvis forindrat regelverk. > En skillnad
mot tidigare &r att stodet till 75 procent ska ga till de tre storstadsregionerna. Av det
tidigare stodet gick huvuddelen till bolag i andra kommuner 4n de tre
storstadskommunerna med omland, vilka sammantaget stod for mindre 4n en fjardedel
av antalet reguljdra hyresbostdder som byggdes med investeringsstod. Denna
forandring kan gora att investeringsstodet ger mindre “extratillskott” av hyresrétter
framdver jamfort med aren 2018-2019. Vidare kan hogre riskvikter for kommersiella
fastigheter under nésta ar, dér en viktig del utgdrs av hyresbostider, leda till svagare
incitament for privata fastighetsbolag att bygga hyresbostéder.

Detta tillsammans med den recession som den svenska ekonomin kommer att trdda
in i under innevarande ar leder till att hyresréttsbyggandet faller kraftigt under 2020.
Det marknadsstyrda byggandet (bostadsrétter, dgarldgenheter och smahus) kommer att
med fornyad kraft fortsitta den kréftgdng som pabdrjades redan for tva ar sedan. Nésta
ar ndr det allmdnekonomiska ldget har forbattrats kommer det marknadsstyrda
bostadsbyggandet att vinda upp. Dock kommer produktionsnivan 2021 fortfarande
vara betydligt lagre dn 2019 ars niva.

Sammantaget raknar vi med att det paborjas 13.000 farre ldgenheter i flerbostadshus
1 ar jaimfort med i fjol (-27%), vilket innebér en produktionsvolym om 28.200

! Detta med anledning av att ddvarande M/KD-budgeten som skulle gélla for 2019 avség att ta bort
investeringsstodet for hyresritter men att stodet skulle ges till de som fétt bygglovet beviljat innan arsskiftet
2018/19. Nér januaridverenskommelsen sedan tréffades aterinfordes stodet och byggloven steg igen for att sedan
ater falla tillbaka. Detta illusteraras tydligt med den morkgra kurvan i diagrammet pa sid 5.

2 Ett investeringsstdd infordes 2017, det “nya” stddets storlek varierar avseende en mingd olika parametrar, men
som mest gar det numera att erhédlla 7 100 kr/m? boarea i stdd i Stockholmsregionen, till som minst 4 800 kr/m?
boarea i glesbygdskommuner. Lagenheter med ytor upp till och med 35 kvadratmeter far hogsta stodbeloppet i
respektive region. Dérutdver lamnas stod med 50 procent av hogsta stodbeloppet for lagenhetsytor dver 35
kvadratmeter och upp till och med 70 kvadratmeter boarea. Se ldnk for mer detaljerad beskrivning.
https://www.boverket.se/sv/bidrag--garantier/stod-for-hyresbostader-och-bostader-for-studerande/


https://www.boverket.se/sv/bidrag--garantier/stod-for-hyresbostader-och-bostader-for-studerande/
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lagenheter i flerbostadshus 2020. Nésta ar, nir svensk ekonomi visar positiv tillvéxt,
stiger produktionsvolymen till 30.800 lagenheter. Smahusbyggandet bedéms minska
med ca 2.500 ldgenheter i &r (-25%), ner till en nivd om 7.500 ldgenheter. Under 2021
kommer dven smahusproduktionen att vinda upp och Okar till en paborjandevolym om
9.000 smahus.

Totalt sett kommer nybyggnadsinvesteringarna att minska med 15 procent i ar
och 10 procent 2021.

Nyproduktion av bostader
Antal pabdrjade lagenheter i 2005-2019, prognos 2020-2021

Ar Flerbostadshus Smahus Totalt
2005 19 550 12 240 31790
2006 31480 13780 45 260
2007 13 950 13610 27 560
2008 11 100 10 100 21200
2009 9520 8430 17 950
2010 18 150 9400 27 550
2011 18 460 8 240 26 700
2012 15 880 5440 21 320
2013 23790 6 690 30 480
2014 28 200 8630 36 830
2015 37120 11 000 48 120
2016 48 150 13 040 61190
2017 50 780 13010 63 790
2018 41100 11 140 52 210
2019 38 580 10 270 48 850°
2020p 28 200 7 500 35700
2021p 30 800 9 000 39 800

Killa: SCB, Byggforetagen

Ombyggnadsinvesteringarna steg med 3 procent forra aret. Utvecklingen var

densamma 1 badde sma- och flerbostadshussektorn. Under 2019 var

ombyggnadsvolymen 45 miljarder kronor pa sméhussidan och 40 miljarder pa

flerbostadshussidan. Utvecklingen framdver beddms bli relativt likartad inom bada

segmenten, med en storre nedgang i ar som sedan vénder till en relativt kraftig uppgang

nista ar. Den s.k. ROT-sektorn dr en av de marknader inom byggindustrin som

3 Byggforetagens upprikning av SCB:s preliminira statistik.
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paverkades forst av viruspandemin, d& bade fastighetsbolag och hushall var snabba
med att stoppa inomhusrenoveringsarbeten. I vissa fall har den professionella
bestillarsidan kunnat véxla till utvindig renovering (tex takomldggning), men detta
kommer tyvérr inte viga upp hela bortfallet som framfor allt intrdffar under andra
kvartalet i ar.

Bostadsinvesteringar
Mdkr 2018 ars priser
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Kdlla: SCB, Byggforetagen

Investeringar i fritidshus foll med 21 procent i fjol och nedgédngen bedéms
fortsdtta i &r, om 4n i ndgot lagre takt. Intresset for att skaffa fritidshus har 6kat under
varen i och med att flertalet hushall kommer att semestra hemma denna sommar, men
trots detta bedoms investeringsvolymen att stiga forst nista ar.

Sammantaget kommer bostadsinvesteringarna att sjunka med 13 procent i &r och
de fortsétter ned med 2 procent under 2021. Den sammantagna investeringsvolymen
nésta ar dr ddrmed tillbaka pé en niva som existerade mellan &ren 2014-2015.
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Lokaler

Lokalinvesteringarna 6kade med 30 procent pa fem ér till ny historisk
hogstaniva, men blev dérefter néstintill oférdndrade under 2019. Den privata
uppgangen om 4 procent i fjol motverkades av en lika stor procentuell
nedgéng for de offentliga investeringarna. For prognosperioden véntas en
minskning pa ndra 10 procent.

w Samtliga delar av de privata lokalinvesteringarna steg under fjoldret och den

# sammantagna uppgangen landade pa 4 procent 2019 jimfort med aret innan. Det
tyngst vigande segmentet, kredit- och fastighetsbolag, bidrog mest till uppgéngen
genom en 6kning om néra tre miljarder kronor.

De offentliga lokalinvesteringarna sjonk samtidigt med drygt tre miljarder kronor,
eller med 4 procent under fjolaret. Bade staten och kommunerna minskade sina
investeringar. Den offentliga sektorns investeringsminskning f6ljde pa en mycket stark
period da tillvéxten hade skrivits i tvasiffriga tal tre ar i rad.

Lokalinvesteringar
Mdkr 2018 ars priser
140

= Privat - Offentligt
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Kdlla: SCB, Byggforetagen

Lokalinvesteringarna faller nu under hela prognosperioden. De direkta effekterna av
nedstingningen av ekonomin ar tydligast inom kommersiella fastigheter dér
investeringsviljan méste bedomas som mycket svag och med en kraftig
volymminskning redan i ar. Det storsta segmentet, kredit- och fastighetsbolag, som
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stod for 84 av de 112 miljarder kronor som investerades i privata lokaler 2019 &r ocksa
det mest exponerade for coronakrisens foljdverkningar i dagsliget. Aven inom handeln
och tillverkningsindustrin kommer en nedgéng till f6ljd av det kraftiga
efterfragebortfallet i sparen av pandemin.

En indikator pa den underliggande trenden i hela lokalsektorn &r antalet
kvadratmeter bygglov i ”6vriga husbyggnader” (dvs. exkl. bostéder och fritidshus).
Denna indikerade att en vindning fran toppen var forestdende redan innan coronakrisen
slog till pa allvar i ekonomin (se diagram nedan).

Antal kvm bygglov for husbyggnader (exkl. bostédder och fritidshus)
600 000

------ Kvm bygglov Lokaler =~ == 12-man glidande medelvarde
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Killa: SCB, Byggforetagen

I investeringsdiagrammet pa foregéende sida gér det att notera att de privata
investeringarna steg kraftigt under &ren fore finanskrisen 2005-2008. D4 var det framst
kredit- och fastighetsbolagen som bidrog till uppgéngen, men &ven gruvnéringen inom
industrin expanderade kraftigt. Nér finanskrisen kom slog det hart mot kredit- och
fastighetsbolag, liksom dven mot gruvindustrin. Investeringarna inom kredit- och
fastighetsbolag {61l med drygt 15 procent 2008-2009 och industrins investeringar {611
med dryga 30 procent. Krisen varade dock lidngre for kredit-och fastighetssektorn som
dven paverkades av skuldkrisen i Europa under 2011.

I nuvarande utgangsldge finns den volymmassigt storsta fallhdjden inom segmentet
kredit- och fastighetsbolag. Industrins lokalinvesteringar &r ddremot redan nere pa en
lag niva och 14g i fjol drygt 20 procent under 2009 ars investeringsvolym.

Sammantaget faller de privata lokalinvesteringarna med 11 procent i &r och med
2 procent 2021.
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Privata lokaler
2018 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell
Mdkr féorandring forandring
2019 2018 2019
Fastighetsbolag mm. 84,4 9 4
Parti- och detaljhandel 3,9 5 3
Industri 6,4 6 2
Ovrigt 17,5 6 5
Totalt 112,2 8 4

Kdlla: SCB, Byggforetagen

De offentliga investeringarna vinde nedat redan andra kvartalet i fjol.
Investeringsbehoven &r dock alltjimt stora avseende samhillsfastigheter som
exempelvis forskolor, skolor och bostider speciellt anpassade for dldre. En viktig
faktor bakom utvecklingen dr kommunernas finansiella och ekonomiska stéllning.
Byggforetagen genomforde under april en intervjubaserad enkétundersokning bland
néagra utvalda kommuner i olika delar av landet i syfte att undersoka i vilken mén
coronakrisen vintas paverka deras investeringsplaner. Kartldggningen omfattade totalt
drygt 400 byggprojekt med forvéntad byggstart de ndrmaste 12 manaderna och
resultaten indikerar att en majoritet att projekten beddéms komma igédng som planerat.
De forseningar som rapporteras kan i huvudsak inte kopplas till coronakrisen utan har
andra orsaker. Det framgar ocksa att risken &r mycket liten att pdgéende projekt ska
komma att hindras eller avbrytas. A andra sidan rapporteras inga projekt komma att
tidigareldggas. I bista fall gor den offentliga sektorn pé samma sétt som under finans-
och den efterfoljande skuldkrisen - de dkar investeringarna. Under perioden 2008-2012
steg de offentliga lokalinvesteringarna med over 20 procent. Mot bakgrund av att det
offentliga lokalbyggandet nu expanderat kraftigt under ett flertal ar kan vi knappast
vénta oss ndgon omfattande 6kning framéver, men om nuvarande investeringsniva
skulle kunna bibehéllas vore mycket vunnet for bade samhillet och byggsektorn.

Statens lokalinvesteringar minskade med sju procent forra éret trots en tydlig
uppryckning det fjarde kvartalet. Kommunsektorns investeringar dr dock cirka 10
ganger sa stora som statens sé det dr i kommunerna som de avgdrande besluten fattas.
Sammantaget kar de offentliga investeringarna med nagon enstaka procent i ar for
att sedan ater backa nésta ar.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala lokalinvesteringarna
okar med en procent i ar for att sedan sjunka med 4 procent 2021.
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Anlaggning

Anlédggningsinvesteringarna 6kade med 5 procent 2019. Det var en
synkroniserad uppgang dér det privata byggandet vixte med 4 procent och
det offentliga med 6 procent. I ar blir volymen oférandrad eftersom de
privata investeringarna minskar samtidigt som de offentliga stiger. Nésta ar
fortsitter de privata investeringarna att sjunka medan det offentliga
byggandet vixlar upp, frimst tack vare 6kade jairnvagssatsningar.
Sammantaget 6kar anldggningsinvesteringarna med 1 procent 2021.

N Ar 2019 investerades totalt sett nirmare 50 miljarder kronor i den privata

anldggningssektorn, vilket var en uppgang med fyra procent jamfort med é&ret innan.
Efter nagra svaga ar (2015-2017) med negativa tillvéxttal tog det privata
anldggningsbyggandet fart 2018 och de senaste tvé aren har uppgangen varit bred dér
samtliga delsegment bidragit positivt till utvecklingen. Satsningar pa ny
energiproduktion, upprustning och modernisering av VA — och avfallsanldggningar
samt utbyggnaden av fiber har varit starka drivkrafter bakom utvecklingen.

Anlaggningar
2018 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2019 2018 2019
Privata anlaggningar 49,5 6 4
El-, gas- & varmeverk 21,9 8 4
Vatten,- reningsverk & avfall 10,9 8 4
Transport & kommunikation 3,5 -1 2
Post & tele 12,7 5 5
Ovrigt 0,4 0 -2
Offentliga anlaggningar 50,8 4 6
Véagar och gator 31,8 5 1
Ovriga anlaggningar 19,0 3 16
Totala anldaggningar 100,3 5 5

Kdlla: SCB, Byggforetagen

De energirelaterade investeringarna, som utgor néstan hilften av det totala privata
anldggningsbyggandet, har dkat tva ar i rad. Energipriserna har succesivt stigit och
likasa har el- och kraftbolagens resultat forbéattrats. Samtidigt har Sverige ett av
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virldens éldsta transmissionsnét som till stor del byggdes ut under 1950-talet och som
har betydande investeringsbehov. Kombinationen av en starkare ekonomi hos
energibolagen och ett eftersatt transmissionsnit har lett till att flera storre
investeringsprojekt kunnat paborjas de senaste aren. Ett exempel ar projektet
Stockholms Strom som &r ett samarbetsprojekt mellan Svenska kraftnét och
elnétsforetagen Vattenfall och Ellevio som innefattar drygt 50 delprojekt med en total
investering pé cirka 7 miljarder kronor. Vidare ligger Sverige i framkant i sin grona
energiomstéillning mot en helt férnybar energiproduktion. Denna omstéllning har bland
annat lett till att utbyggnaden av vindkraftsparker 6kat markant de senaste aren och 15
procent av landets alla vindkraftverk har tillkommit sedan 2018, vilket synts i
investeringsvolymerna.

En stor del av det som i statistiken rdknas som privat anldggningsbyggandet ar i
nagon man offentligt finansierat via kommunala bolag och ddrmed bdr segmentet inte
vara lika konjunkturkénsligt som t.ex. det privata lokalbyggandet. Flera av de stora
aktdrerna inom energisektorn &r dock privatigda och vi ser tre strukturella orsaker till
att detta segment ar mer kénsligt &n dvriga segment inom anldggning (bortsett fran
telekommunikation). Dessa orsaker ér:

=  Sankt intdktsram for ndtforetagens overforingsavgifter for perioden 2020—
2023.

=  Andrade rinteavdragsregler som lett till storre kapitalkostnader for den
kapitalintensiva energibranschen.

= Laga elpriser.

I SCB:s investeringsenkat fran i mars i ar flaggade energiforetagen for en fortsatt
stark investeringstakt under 2020, men konjunkturléget har snabbt dndrats till det
samre efter att enkéten sammanstélldes. Detta i kombination med ovan ndmnda
strukturella forandringar blir det svart att se att den positiva tillvixttakten vi sett de
senaste aren bestir. Sammantaget dr bedomningen att energiinvesteringarna minskar
under hela prognosperioden 2020-2021.

Investeringarna i VA-anldggningar har 6kat kontinuerligt sedan 2011 och har
néstintill dubblerats under perioden. I fjol var tillvixten 4 procent och totalt
investerades 10,9 miljarder kronor. Framvéixten av nya stadsdelar har varit drivande for
den positiva utvecklingen. Samtidigt 4r kanske den viktigaste orsaken till den
langsiktiga tillvéxten att det pagar ett omfattande generationsskifte av landets VA-
anlidggningar. Aven dkade miljokrav i kombination med att landsbygdsbefolkningen
okat till antalet medfor att VA i storre utstrackning behdver byggas ut till sa kallade
”omvandlingsomraden” som tidigare haft egna brunnar och enskilda avlopp.
Ytterligare har direktiven kring avfall och dtervinning drivit pa utvecklingen och
manga kommuner har behdvt bygga nya atervinningscentraler.

Enligt SCB:s prelimindra sammanstéllning av kommunernas resultat s& redovisade
de ett overskott pa ndrmare 19 miljarder kronor fér 2019. Coronapandemin kommer
medfora ekonomiska konsekvenser pd kommunernas ekonomi da kostnaderna okar
samtidigt som intdkterna minskar, vilket gor att deras sammantagna resultat forsamras.
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Samtidigt vittnar flera kommuner om att coronakrisen inte kommer att paverka
investeringarna i ar, men att vi troligen kommer se en aterhallsamhet 2021. Mot
bakgrund av detta fortsétter segmentets positiva tillvaxt i r, men sjunker nista ar.

Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar, och flygplatser vixte med tva procent forra éret. |
ett 1age dér resenéringen helt har avstannat och utrikeshandeln minskar kraftigt blir
mdjligheterna till nya utvecklingsprojekt inom detta omréde begriansade i ar. Utifran
prognosens grundantagande att de hardaste restriktionerna l4ttar under sommaren och
att véarlden da 6ppnas upp igen kan vi dock forvinta oss en snabb aterhdmtning och
investeringarna rekylerar uppét nésta ar.

Investeringar i post- och telesektorn har bidragit starkt till den goda
investeringstakten de senaste tva aren. Segmentet har historiskt haft en vildigt volatil
utveckling och dr normalt det mest konjunkturkénsliga segmentet inom anldggning.
Utbyggnaden av fibernétet har varit en motor i segmentets uppgéng de senaste aren.
Denna utbyggnad har gitt in i ett lugnare skede samtidigt som en recession star for
dorren. Darmed tvérnitar den positiva utvecklingen i &r och nedgéngen fortsétter &ven
nista ar. Kommande utbyggnaden av 5G-nétet skulle kunna ddmpa fallet, men har
kantats av forseningar och kommer sannolikt inte ge ndgot bidrag till
investeringsvolymen under prognosperioden.

Totalt sett minskar de privata anlidggningsinvesteringarna med 3 procent i &r och
ytterligare 3 procent nésta ar.

Anléaggningsinvesteringar
Mdkr 2018 ars priser
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De offentliga anldggningsinvesteringarna tog fart 2015 efter nagra troga ar med
samre utveckling och 2019 investerades drygt 50 miljarder kronor i offentliga
anldggningar, vilket var en uppgang med 6 procent jamfort med aret innan. Det var
framfor allt jirnvégsinvesteringarna som utvecklades starkt forra aret, medan
investeringarna i vigar och gator hade en mer modest utveckling.

De offentliga vaginvesteringarna ar uppdelade pd kommunala och statliga
investeringar. De kommunala véginvesteringarna har historiskt haft en relativt god
korrelation med bostadsbyggandets utveckling och nér bostadsbyggandet tog fart 2014
gjorde kommunens véginvesteringar detsamma. Mellan aren 2014-2018 véxte
kommunens véginvesteringar fran 9,6 miljarder till 16,6 miljarder, en 6kning pa dver
70 procent. Bostadsbyggandet har gétt trogare sedan 2018 och i fjol sjonk dven
kommunens vaginvesteringar med 2 procent. Bostadsbyggandet forvéntas fortsitta sin
dramatiska nedgéng, vilket kan leda till att de kommunala véginvesteringarna faller
kraftigt framover. Hur stort fallet blir handlar mycket om hur politikerna inom
kommunerna viljer att agera och om de trots coronapandemin héller fast vid sina
tidigare investeringsplaner. Nér de kommunala viginvesteringarna sjonk i fjol fortsatte
de statliga investeringarna att 6ka och sammantaget var 2019 ett tillvaxtar for de
offentliga investeringarna i vigar och gator. Enligt regeringens investeringsplan fran
budgetpropositionen for 2020 6kar anslagen med néstan 30 procent i &r och med
ytterligare knappa 15 procent nista ar. Under antagandet att regeringen i stort haller
fast vid denna plan blir prognosen att de totala viginvesteringarna forblir oférandrade i
ar och véxer med 2 procent nésta ar.

Investeringsplan for Trafikverket, mkr

Utfall 2018 Prognos 2019 Budget 2020 Budget 2021

Jarnvagar 9 595 10 445 13 598 16 280
Vagar 10 442 10 628 13 669 15713
Summa 20 037 21073 27 267 31993

Killa: Regeringens budgetproposition for 2020 (Prop. 2019/20:1, Utgiftsomrdde 22, 5.68)

De 6vriga anldggningsinvesteringarna, dir merparten &r investeringar i jirnvag,
uppvisade en mycket stark utveckling forra aret (+16%) och forvéntas fortsitta att vixa
under hela prognosperioden. Uppgéngen drivs av tunnelbaneutbyggnaden i Stockholm,
Vistlinken i Goteborg, Varbergstunneln, dubbelsparsutbyggnaden mellan Angelholm
och Helsingborg samt fyrsparet mellan Malmo och Lund.

Totalt sett okar de offentliga anléiggningsinvesteringarna med 3 procent i ar och 5
procent 2021.

Sammantaget blir de totala anléiggningsinvesteringarna oforandrade i ar, men
Okar med 1 procent nésta ar.
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Arbetsmarknad

Under 2019 uppgick antalet sysselsatta 1 byggindustrin till 1 genomsnitt
356.300 personer. Det innebar en 6kning med 12.100 personer eller 3,5
procent jamfort med 2018. Bygginvesteringarna sjunker bade 2020 och
2021. Sysselsittning vintas darfor minska med 4,5 procent dver
prognosperioden, vilket motsvarar drygt 16.000 personer.

Enligt SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU) for 2019 dkade antalet sysselsatta

inom byggindustrin med 12.100 personer, eller 3,5 procent, jamfort med aret fore.
Det kan jaimf6ras med att det totala antalet sysselsatta pa den svenska arbetsmarknaden
endast 6kade med 0,7 procent forra aret. Annorlunda uttryckt stod byggindustrin for
nidstan 40 procent av den totala 6kningen av antalet sysselsatta 2019. Antalet arbetade
timmar inom byggindustrin 6kade under samma period ndgot mindre, med 1,7 procent.
P& grund av halverat underlag hos SCB &r de senaste tva arens utveckling for AKU
behiftad med en storre osékerhet én tidigare.

Ett annat sétt att méta sysselsittningen &r den kortperiodiska
sysselsattningsstatistiken (KS) som baseras pa en urvalsundersokning riktad till
foretag, dven den visar pad en sysselséttningsokning for byggindustrin under 2019.
Okningstakten dimpades dock under fjolaret och enligt KS steg antalet anstillda endast
med 1,5 procent mellan fjarde kvartalet 2019 och fjérde kvartalet 2018.

Flera &r av 6kande bygginvesteringar har skapat en kraftigt vixande
byggarbetsmarknad. Trots en nedgéng av investeringarna i fjol 6kade alltsa
sysselsdttningen. Sdsongsrensade och utjimnade data fran AKU visar dock hur de
senaste tva arens positiva trend brots under sista kvartalet 2019 och nu dvergitt till en
situation med fallande trend i antalet sysselsatta. Trenden har hallit i sig under forsta
kvartalet 2020. Detta &r en stark indikator pa att sysselsattningsutvecklingen var pa vig
att ddmpas redan fore coronakrisen.
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Att den starka sysselsittningsutvecklingen bromsade innan coronakrisen
bekriftades ocksa av Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbarometer som redan i
januari visade pa ett negativt nettotal over foretagens anstéllningsplaner (se diagram
nedan). Ett negativt nettotal i barometern innebér att andelen foretag som forvintar sig
en lagre personalstyrka om 3 manader &r storre dn andelen som forvéntar sig en
personaldkning. Anstéllningsplanerna har forsvagats ytterligare i bade mars och april.
Barometerns nettotal for bygg och anlidggning dr nu det ldgsta sedan finanskrisen.
Anstéllningsplanerna ar negativa for bade hus- och anldggningsbyggarna och
husbyggarna forvéntas dra ner pé personalstyrkan mest. Vidare dr andelen foretag som
anger arbetskraftsbrist som det frimsta hindret for 6kad produktion den ldgsta sedan
maj 2013, dé enbart 3 procent av foretagen anger detta som storsta hinder i
aprilmétningen.

Bygg & anlaggning (SNI 41-42)
Antal anstéllda, nettotal
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Varselutfallet for mars skot 1 hojden och dven april presenterade hdga varselsiffror
for byggindustrin (se diagram nedan), vilket visar pa att byggarbetsmarknaden ar under
kraftig inbromsning. An 4r det dock en bit kvar till nivaerna under finanskrisen, men vi
bedomer att antalet varsel inom byggindustrin fortsétter att vara relativt hogt de
kommande manaderna. Mojligheterna till korttidspermittering har dimpat 6kningen av
antalet varsel. Fram till mitten av maj i ar var, enligt Tillvixtverkets statistik, fler &n
10.300 anstéllda inom byggindustrin berdrda av korttidspermittering. Under manaderna
maj, juni och juli dkar maxpermitteringen till 80 procent, darefter atergar den hogsta
permitteringsgraden till 60 procent. Byggindustrin férvintas inleda en storre nedgéng
under tredje kvartalet i &r och en forldngning av den utdkade maxpermitteringen skulle
rddda manga anstillda inom bygg fran att bli varslade.

Antal varsel om uppsagning inom byggindustrin, jan 2000 — april 2020
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Antalet 6ppet arbetsldsa ar fortsatt 1agt, men trenden ar tyvérr stigande. I fjol var i
genomsnitt 4.500 byggnadsarbetare arbetslosa per ménad och i april i1 &r hade det
genomsnittliga antalet stigit till dver 5.000 personer. Samtidigt skedde en kraftig
Okning av antalet medlemmar i Byggnads arbetsldshetskassa under mars. Den fylldes
pa med 6ver 4.000 medlemmar under en enskild ménad. Det dr en lika stor 6kning som
a-kassan totalt har haft under de tre senaste dren. Detta innebér att andelen arbetslosa
inom Byggnads a-kassa inte kommer att stiga sérskilt snabbt framdver.
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Den utldndska arbetskraften inom bygg har fortsatt att 6ka. Arbetsmiljoverket
presenterar statistik dver antalet utstationerade, det vill sdga personer som &r anstillda
av utldndska foretag och under en begrinsad tid arbetar i Sverige. Mellan 2017 och
2018 ndra nog fordubblades antalet utstationerade och under fjoléret fortsatte
utstationeringarna att 6ka kraftigt och uppgick till ndrmare 13.000 personer per méanad i
genomsnitt under aret. Detta dr en 6kning med 6ver 160 procent jamfort med 2017.
Antalet utstationerade vintas diremot minska i ar. Anledningen, forutom en kraftigt
forsdmrad byggkonjunktur, ar att in- och utreseforbud gor att flertalet blir fast i sina
hemlénder och inte kan resa till Sverige for att arbeta.

Antal utstationerade arbetstagare med pagaende uppdrag den 1:a aktuell manad inom
byggindustrin
Arsgenomsnitt, efter SNI
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Sammantaget framkommer en bild av en tydligt férsdmrad byggarbetsmarknad
under kraftig paverkan av coronakrisen. Anstéllningsplanerna ér de mest pessimistiska
sedan finanskrisen och varseltalen har skjutit i hojden. Sysselséttningsokningen som vi
sag under 2019 stannar av i ar och dvergér till en minskning som héller i sig under hela
prognosperioden. Mot bakgrund av att bygginvesteringarna kommer att ha fallit med
drygt 11 procent sett over en trearsperiod, far en sysselséttningsminskning pa ungefar
16.000 personer (-4,5%) dnda anses vara en relativt lindrig effekt av coronakrisen.

Antal sysselsatta i byggindustrin
12-manaders glidande medelvarde

380 000
16-64 ar ——15-74 &r
360 000

340 000 //\/ L
320 000 A /___\/
300 000 A\

280 000

260 000 /

240 000

220000 =

200000llllllllllllllllllllllllllllllllll
BBE553338538385583385832-FRI22EE2RY

Killa: SCB, Byggforetagen



Konjunkturrapport maj 2020

Varldsekonomin ar i ’lockdown”

Virldsekonomin &r just nu inne 1 sitt brantaste fall i modern tid. Enligt
berdkningar levde, i inledningen av maj, ndrmare 60 procent av jordens 7,8
miljarder invanare instdngda pa ett eller annat sitt. Detta har fitt enorma
ekonomiska konsekvenser for de flesta av vérldens lander. IMF rdknar med
en global recession dér varldsekonomin minskar med 3 procent i &r. Det ska
jamforas mot en ndrmast oforandrad utveckling under finanskrisen.
Konsekvensen for svensk ekonomi ar att den ocksa tvarnitar under varen,

ndr utrikeshandel, investeringar och hushallskonsumtion faller tvért. Nasta
ar bedoms tillvaxten i viarldsekonomin, liksom svensk ekonomi, vdnda upp

och 6ka nir ekonomierna 6ppnats upp till att fungera som under mer
normala forhallanden.

Den pandemi som coronaviruset orsakat och de atgédrder som satts in for att
begrinsa virusets spridning har redan fatt stora konsekvenser for viarldsekonomin.
For att ddmpa smittspridningen har ldnder runt om i védlden, i varierande grad, stingt
ner verksamheter som inte &r livsnodvandiga och begrédnsat den sociala rorligheten. Det
har varit atgdrder som t.ex. reseforbud, utegangsforbud, forbud mot folksamlingar samt
stingningar av fabriker, butiker och skolor. Detta har inneburit att bade den
internationella handeln och dess internationella leveranskedjor har avstannat. Det
hastiga forlopp i vilken ekonomin har forsamrats syns tydligt i diverse ekonomiska
indikatorer. Nedan foljer det sammanvégda inkdpschefsindexet avseende tillverknings-
och tjanstebranschen for USA och euroomradet, dér index rasade fran tillvéxtnivaer
(> 50) till de lagsta nivaerna som hittills uppmtts pa bara tvd manader.

Inkdépschefsindex (composite) i euroomradet och USA
Index, varden > 50 indikerar positiv tillvaxt
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Virlden befinner sig just nu i en synkroniserad ekonomisk kris med helt andra
paverkansfaktorer dn vad den globala ekonomin tidigare upplevt. Den snabba
inbromsningen paverkar dock ldndernas ekonomier i olika omfattning, men for
vistvérlden kan USA f4 illustrera magnituden av det som nu sker i viarldsekonomin (se
diagram nedan).

Antal nya arbetslésa i USA, veckovis
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I USA har 6ver 20 miljoner jobb forsvunnit. Att skapa dessa 20 miljoner arbeten
tog 9 ar medan det endast tog 4 veckor for dem att forsvinna. Detta exempel &r ett
forsok att beskriva de enorma ekonomiska konsekvenser som pandemin borjar leda till
och eftersom ingen med sékerhet kan forutsdga pandemins forlopp ér det darfor
nistintill omojligt att forutspa hur djup och utdragen den ekonomiska nedgangen
verkligen blir. Viarldens regeringar och centralbanker har inte suttit pd hinderna utan
det har sjosatts enorma finans- och penningpolitiska stimulanser for att férsdka hindra
en total krasch for det ekonomiska systemet.

Byggforetagen gor dérfor tre avgérande antaganden rérande coronapandemin som
ligger till grund for antaganden om vérldsekonomins utveckling, vilket dirmed blir
fundamentet till prognosen 6ver svensk ekonomi.

B Finans- och penningpolitiska stimulanser ger avsedd effekt och en total krasch
uteblir.

B De allra héardaste restriktionerna for att begransa smittspridningen borjar hdvas
innan sommaren i det stora flertalet lander och det blir ingen ny nedstingning
under hosten 2020.

B  En global dterhdmning inleds under tredje kvartalet i ar och fortsatter under nésta
ar.

Dessa antaganden &r vad de flesta inhemska prognosmakare har som utgangspunkt i
sina huvudscenarion. Prognosriskerna ligger huvudsakligen pa nedatsidan, varfor ett
mycket simre utfall 4n vad denna rapport beskriver fortfarande &r mojligt.
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Fallet i Sveriges BNP blir storre an under finanskrisen

Svensk ekonomi utvecklades relativt svagt under 2019 och det var framfor allt
fallande bostadsinvesteringar som bidrog till det svaga utfallet. Vidare visade fjolarets
BNP-utveckling att svensk ekonomi var pa vig in i en lagkonjunktur, om &n mild,
redan fore coronapandemins intrdde. Dock visar SCB:s BNP-indikator att tillvixten
under forsta kvartalet i &r verkar ha varit lite béttre &n tidigare befarat, i arstakt var
uppgangen 0,5 procent. Det var framfor allt exporten som bidrog positivt till
utvecklingen. De kommande kvartalen och sérskilt det andra kvartalet kommer inte att
bli ndgon munter ldsning. Det var frén mitten av mars som flertalet véstlinder pa allvar
borjade stdnga ner sina ekonomier och dven Sverige inforde restriktioner fran den
tidpunkten. Framatblickande indikatorer som KI:s barometerindikator indikerar vad
som komma skall (se diagram nedan).

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator - kraftigt fall i BNP vantar i Q2

Procent Index
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Nedgangen i svensk ekonomi kommer att bli brutal under andra kvartalet och
beddmningen ar att BNP totalt sett minskar med 6,9 procent i ar jamfort med i fjol. Det
ar framfor allt hushallskonsumtionen och utrikeshandeln som tynger, men éven
bruttoinvesteringarna bidrar negativt till utvecklingen i ar. Under nésta ar vintas BNP-
tillvaxten fa en rekyl uppét nér en uppdidmd efterfragan behdver tillfredsstillas och
senarelagda investeringar kommer igdng. Aven i omvirlden uppstar positiva
rekyleffekter under 2021, vilket gynnar utrikeshandeln. Sammantaget bedoms BNP
stiga med 3,9 procent, vilket innebér att hela tappet inte kommer att hdmtas igen pa ett
ar, sdsom det gjorde efter finanskrisen 2009.4

* Svensk BNP-nivé var hogre 2010 dn 2008, dvs det tog endast ett ar att himta igen volymbortfallet fran 2009.
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Forsorjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2018 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos ‘
2019 2019 2020 2021
Hushallens konsumtionsutgifter 2185 1,2 -8,5 7,5
Offentliga konsumtionsutgifter 1263 0,4 1,0 1,4
Fasta bruttoinvesteringar 1235 -1,2 -6,4 0,6
dérav bygginvesteringar 531 -1,8 -8,3 -1,3
Lagerinvesteringar* 34 -0,3 0,3 -0,1
Export 2 306 4,2 -9,0 4,7
Import 2130 1,8 -5,0 4,5
BNP 4 893 1,2 -6,9 3,9
KPI 1,8 0,3 1,5
Real disponibel inkomst 2,6 -1,6 2,6
Antal arbetade timmar -0,4 -5,0 2,3
Reporanta, niva per 31/12 0,00 0,00 0,00

*fordndring i procent av BNP foregdende dr.
Killa: SCB, Byggforetagen

Den svenska exporten borjade falla redan under fjarde kvartalet i fjol och utsikterna
for innevarande ar ar vildigt dystra. Samtliga av Sveriges viktigaste handelslédnder
kommer att f4 betydande BNP-fall under aret och det leder till ett kraftigt fall i
utrikeshandeln i ar.

Varuexporten bedoms kunna paborja aterhdmtningen snabbare &n tjédnsteexporten
eftersom denna bland annat innehaller utlindska turisters konsumtion i Sverige. Det
vill sdga tjdnstedelen innehéller poster som beddms fa en négot langsammare
aterhdmtning dn varuledet. Under nésta ar, niar omvérldsefterfragan har atervént,
kommer utrikeshandeln éter att oka.

De fasta bruttoinvesteringarna f6ll med drygt en procent under 2019 och det var
framfor allt fallande bostadsinvesteringar som bidrog till nedgédngen. Men dven
sjunkande maskininvesteringar gav ett negativt bidrag. I & kommer investeringarna att
falla kraftigt och aterigen ar det minskande bostadsinvesteringar som driver nedgangen.
Under nésta ar 6kar maskininvesteringarna medan byggs dito fortsétter att sjunka pa
grund av nedgangen pa bostadssidan.

De offentliga konsumtionsutgifterna steg svagt under fjolaret, men utgifterna
kommer att stiga relativt snabbt framdver. Detta med anledning av de finanspolitiska
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atgdrder som tillkommit for att begridnsa coronavirusets effekter pa ekonomin.’
Generellt sett foljer den offentliga konsumtionen efterfragan pa vard, skola, omsorg
och efterfragan pa vard och omsorg kommer att ka relativt kraftigt i pandemins spér.

Tillvéxten i hushéllens konsumtion accelererade under fjarde kvartalet i fjol och
uppgangen drevs till storsta delen av 6kade bilinkop. Den goda
konsumtionsutvecklingen fortsatte under arets tva inledande manader, men denna
avbrots abrupt av Covid-19 i mars (se diagram nedan).

Hushallens konsumtionsindikator
(kalenderjusterade och sasongsrensade manadsvarden)
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Totalt sett bedoms konsumtionen minska kraftigt i ar till f61jd av myndigheternas
restriktioner och ett dndrat konsumentbeteende. Det ar framst hushéllens konsumtion
av tjanster inom omradena hotell, restaurang, kultur och ndjen samt resor som minskar
pga. myndigheternas restriktioner. Konsumtionen kommer ocksa himmas av lagre
inkomster och dkat forsiktighetssparande i sparen av stigande arbetsloshet och fallande
bostadspriser. Nésta ar gynnas hushéllen bland annat av att bade kapital- och
disponibelinkomsterna éter stiger, vilket bidrar till en kraftig rekyl uppéat for
hushéllskonsumtionen.

Arbetslosheten Okar till 11 procent 2021

Liaget pé arbetsmarknaden forsdmrades oerhort snabbt under mars och april i ar.
Varselsiffrorna var langt hdgre dn under 1990-talskrisens vérsta manader och totalt har
drygt 77.500 personer varslats fram till i borjan av maj i ar (se diagram pa nésta sida).
Enligt SCB:s senaste arbetskraftsundersokning, som publicerades i april, minskade
béade sysselsittningen och arbetskraften kraftigt, vilket tyder pa att ménga tillfalligt
anstéllda och timanstéllda forlorade jobbet redan i mars.

3 Fram till den 15:¢ maj &r de direkta finanspolitiska dtgéirderna berdknade till ca 240 mdkr (ca 5% av BNP) varav
170 mdkr bestar av stdd till foretagen vid omséttningsbortfall och korttidspermittering av anstéllda samt
minskade arbetsgivaravgifter.
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Nedgéngen i sysselséttningen under aret bromsas dock tack vare mojligheten att
korttidspermittera anstillda upp till 80 procent av arbetstiden i tre ménader. Fram till i
mitten av maj var ca 426.000 anstéllda berdérda av korttidsarbete. Detta innebér dock att
det finns en risk att varslen kan ta fart under hosten igen om inte ekonomin kommer
igang. Om detta intréffar, kommer det leda till att sysselséttningsnedgangen blir storre
an vad nuvarande prognos gor gillande.

En ytterligare konsekvens av krisen pa arbetsmarknaden &r att arbetskraftsutbudet
minskar nér fler véljer att studera (sérskilt ungdomar) och fler 1dmnar arbetsmarknaden
helt och héllet.

Antal varsel per manad i riket, jan 1992 — april 2020
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Sammantaget innebdr prognosen att antalet sysselsatta minskar med drygt 180.000
personer mellan 2019 och 2021. Arbetslosheten stiger frén fjolarets 6,8 procent till 11,0
procent nista &r, dvs. en 6kning av antalet arbetslosa med ndrmare 240.000 personer.

Reporéantan férblir oférandrad under lang tid

Konjunkturinstitutet bedomde att resursutnyttjandet (métt som BNP-gapet) borjade
minska redan under fjolaret. Resursutnyttjandet faller just nu valdigt snabbt pa grund
av den vikande efterfrdgan och Sverige gar in i en djup ldgkonjunktur redan under
andra kvartalet i ar. Inflationstrycket dr forndrvarande obefintligt och i april visade
aven KPIF-siffran att priserna sjonk i &rstakt (-0,4%). Det var forsta gangen det hinde
sedan siffran borjade berdknas for drygt trettio ar sedan.® Det var framfor allt kraftigt
fallande energipriser i sparen av fallande el- och oljepriser som drog ner inflationen
under april.

© KPI har visat minustal forut, senast augusti 2015. Men KPIF (KPI med fast riinta) har inte gjort det tidigare.
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Konsumentpriser, arlig procentuell férandring, manad
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Vér bedomning ér att Riksbanken avvaktar med att sédnka rédntan under
prognosperioden. Anledningen till detta ar att Riksbanken har kommunicerat att en
rantesédnkning inte skulle vara sérskilt effektiv eftersom den ldga efterfragan beror pa
att stora delar av ekonomin stingts ned, inte att hushall och foretag har tillrackligt med
pengar for att efterfraga varor och tjanster. Vidare skulle en rédntesdankning sannolikt
forsvaga en redan svag krona, vilket skulle gora importen an dyrare for hért ansatta
branscher som till exempel detaljhandel. Sist men inte minst &r det osdkert om en
sdnkning ned till minusnivaer kommer né hushall och foretag (dvs. bankerna forbattrar
endast sina egna marginaler). Daremot har sannolikheten for en sdankning under slutet
av 2020 eller i borjan av 2021 dkat i och med det vildigt svaga inflationsutfallet for
april. Prognosen &r att repordntan forblir oforandrad pa 0 procent till december 2021.

Reporéanta och 10-arig obligationsréanta
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Bygginvesteringar 2008-2021 Officiell statistik enligt nationalrakenskaperna samt Byggforetagens prognos

Mdkr 2018 ars priser

2010

Sektor 2008 2009
Bostader 184,9 150,9
Nybyggnad 99,9 60,8
Ombyggnad 61,0 67,0
Fritidshus 8,1 6,5
Transaktionskost. 16,2 13,8
Lokaler 158,3 135,6
Privat 118,5 95,1
Offentligt 39,1 40,2
Anliggningar 86,6 90,6
Privat 44.8 44 4
Offentligt 41,9 46,2

Summa

Bygginvestering 431,3  380,3

(-12)

(%forandring) (-3)

172,9

72,8

72,5

10,0

14,5
138,7
95,9

42,6

84,3

38,8

45,4

397,6
(5

2011 2012 2013
188,9 162,8 169,7
90,4 69,8 771
71,9 69,3 69,3

10,6 8,5 8,2

13,9 12,2 12,7
1357 142,4 137,77
90,2 94,8 91,0
45,3 47,4 46,6
79,3 88,3 85,2
36,7 44.8 46,2
42,5 43,4 38,8

404,3 396,3 394,6

(2) (-2) (0)

200,4

100,4
76,1
9,8
11,9
143,1
89,3
53,9
92,3
53,1
38,9

436,9
(1)

227,6

123,3
80,4
8,4
14,5
147,4
94,1
53,2
94,1
51,1
42,9

469,3
(7

252,5

148,6
80,0
9,9
14,0
156,4
97,1
59,3
90,8
47,0
43,8

499,6
(6)

272,5
162,4
83,2
10,9
16,0
168, 1
100,0
68,1
90,6
44,8
458

(6)

262,0
150,3
83,2
12,2
16,3
183,6
108,1
75,4
95,4
47,6
47,9

(2)

246,9
134,7
85,7
9,6
16,9
184,3
112,2
72,2
100,3
49,5
50,8

531,5
(-2)

2143
114,9
76,2
8,2
15,0
172,4
99,4
73,0
100,4
48,1
52,3

4871
(-8)

210,8
103,3
82,3
9,1
16,1
168,1
97,7
70,4
101,7
46,7
55,0

480,6
(-1)
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